INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY ARCUS S.A. W
TRZECIM KWARTALE 2008 ROKU

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ SPOLKI, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Wedlug stanu na koniec IIT kwartalu 2008 roku w sktad Grupy Kapitatowej ARCUS S.A
(»Grupa”, ,,Grupa ARCUS”). wchodza nastepujace podmioty gospodarcze:

e ARCUS S.A. - podmiot dominujacy; z siedziba w Warszawie przy ulicy Milej 2,
spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000271167. Gléwnym przedmiotem dziatalnosci ARCUS S.A. jest
dostawa kompleksowych zintegrowanych systeméw zarzadzania dokumentem i
korespondencjg masowa.

e T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. z siedzibga w Warszawie przy ulicy Itzeckiej 26,
spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Rejestrze Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000265460. Glownym przedmiotem dziatalnosci T-MATIC
SYSTEMS Sp. z o.0. jest $wiadczenie uslug telematycznych dla transportu
osobowego, cigzarowego, i maszyn roboczych oraz energetyki, cieplownictwa,
gazownictwa i wodociggow.

ARCUS S.A. posiada 55,0% kapitatu zakladowego T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0.
oraz posiada 55,0% gloséw w zgromadzeniu wspolnikéw powyzszej spoiki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2008 obejmuje dane obydwu spotek.

2. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI
GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACH 1
ZANIECHANIA DZIAEALNOSCI

W dniu 29 lipca 2008 roku ARCUS S.A. nabyta 55 % udzialéw w T-MATIC SYSTEMS Sp.
z 0.0. Nabycie udzialéw w T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. miato na celu poszerzenie oferty
produktowej ARCUS S.A., jak réwniez uzyskanie efektu synergii ze wspoélnej oferty
produktowej, jak i potaczonego portfela klientéw obu spétek.

W konsekwencji powyzszej inwestycji, poczawszy od III kwartatu 2008 roku ARCUS S.A.
publikuje  skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone w oparciu o
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej.

W wyniku stworzenia grupy kapitalowej ARCUS S.A. w dziatalnosci Grupy wyrdznia sie
nastg¢pujace segmenty:

o segment IT, ktéry utozsamiany jest z dzialalnoscia ARCUS S.A. oraz
e -segment telematyczny, utozsamiany z dziatalnosciag T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0.
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE
Tabela 1: Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy ARCUS S.A.
w tys. zk w tys. EUR
01.01.2008 - | 01.01.2007 - | 01.01.2008 - | 01.01.2007 -
30.09.2008 30.09.2067 30.09.2008 30.09.2007
p |Przychody ze sprzedazy produktow, 72 294 51934 21110 13 555
towar6w i materialow
Il | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 290 362 85 94
III | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2214 304 646 79
IV | Zysk (strata) netto 1635 73 477 19
Zysk (sirata) netto praypisany 1652 73 482 19
akcjonariuszom jednostki dominujqcej
y | Preeplywy pieniezne netto z 1928 -886 563 231
dziatalnodci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 3 . ) )
VI dzialalnosci inwestycyinej 51 643 339 15 080 88
Przeplywy pienig¢zne netto z
\%11 dzialalnodci finansowej 47 505 1184 13 871 309
VIII | Zmiana stanu Srodkéw pienieznych -2210 -41 -645 -11
IX | Aktywa razem 78 597 29 051 23 060 7 691
X | Zobowiazania dlugoterminowe 600 2449 176 648
X1 | Zobowiazania krétkoterminowe 16 740 13 565 4912 3591
XII | Kapital wlasny 61 242 13 037 17 968 3451
Kapital wlasny praypisany 61140 13037 17939 3451
akcjonariuszom jednostki dominujqcej
XII | Kapital zakladowy 730 500 214 132
X1V | Srednia wazona liczba akcji 7296 681 5 000 000 7296 681 5 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje przypisany
XV | akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,23 0,01 0,07 0,004
(w zZVEUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
XVI | akcje przypisany akcjonariuszom 0,23 0,01 0,07 0,003
jednostki dominujacej (w zZVEUR)

4.

PRZYCHODY I WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE
SEGMENTY DZIAE.ALNOSCI GRUPY KAPITAL.OWEJ

Tabela 2: Przychody, koszty dzialalnosci i zysk netto dla segmentéw dzialalnoci Grupy ARCUS w III
kwartale 2008r. (w tys. zi)

Koszty
Segment Przychody dzialalnosci Zysk netto
IT 24 125 23 593 532
Telematyka 485 523 -38
¥.gcznie 24 610 24 116 494
S. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartal 2008 roku sporzadzone zostato
zgodnie z zasadami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
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w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (UE), a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na
jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z
2005 roku, nr 209, poz. 1744).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartal 2008 roku zostato sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupg Kapitalowa w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2008 roku, jak i dane poréwnywalne
za rok ubiegly, obejmuja dane dotyczace Spéiki dominujacej oraz spéiki zaleznej jako
jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania — na podstawie jednolitych zasad
zgodnie z Polska Ustawa o Rachunkowosci. W sktad przedsigbiorstwa Spélki jak i spotki
zaleznej objetej konsolidacja nie wchodza jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wielko$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu.
Jakkolwiek przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ 16znié od przewidywanych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
rozdziatem 4 i 5 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, Rozporzadzeniem o
instrumentach finansowych oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych.

Spolka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci stosowane
W sposob ciagly. Istotnym elementem tej dokumentacji jest zbiér okreslonych zasad i metod
wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, w tym zasad, co do ktérych
Spotka miala w $wietle ustawy o rachunkowosci, prawo wyboru rozwiazan lub stosowania
uproszczen.

W roku 2008 obie Spétki tworzace Grupe prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
Polska Ustawa o Rachunkowosci. Sprawozdania finansowe tak sporzadzone ulegly
przeksztalceniu na sprawozdania finansowe sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Waluta ARCUS S.A. i T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. jest zloty, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych, o ile nie jest wskazane
inaczej. ‘

Rozliczenie zakupu udzialéw nastgpuje metoda nabycia. ARCUS S.A. stosuje metode
konsolidacji pelne;j .
Wzajemne transakcje pomigdzy stronami w ramach Grupy ulegaja wylaczeniu.

W okresie III kwartalu 2008 roku nie bylo wzajemnych rozrachunkéw z tytulu dostaw
towarow lub ustug.

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

19 N



6. ZMIANY ZASAD STOSOWANYCH PRZY TWORZENIU RAPORTU

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie zmienila zasad prowadzenia
rachunkowosci, jednocze$nie w obecnym roku obrachunkowym zasady ustalania aktywow i
pasywow jak réwniez pomiaru wyniku finansowego nie ulegly zmianie w stosunku do roku
poprzedniego.

W III kwartale 2008 roku na potrzeby opracowania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy ARCUS S.A. jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe ARCUS
S.A. i jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0., oba
sporzadzone wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci, przeksztatcone zostaly wedhug
wymogow Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci celem konsolidacji.

7. ZASADY PRZELICZENIA ,WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH” ZE
Z¥.0OTYCH NA EURO

Do przeliczenia danych bilansu ze ztotych na EURO przyjeto $rednie kursy NBP z ostatniego
dnia sprawozdawczego:

Kurs wymiany zlotego ustalony przez NBP, w dniu 28.09.2007:
1 EUR =3,7775 tabela NBP 189/A/2007

Kurs wymiany zlotego ustalony przez NBP, w dniu 30.09.2008:
1 EUR = 3,4083 zt tabela NBP 191/A/2008

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 01.01 — 30.09.2008 przyjeto Sredni
kurs EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, ustalony przez NBP na ten dzief, tj. 3,4247 z1.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres 01.01 — 30.09.2007 przyjeto $redni
kurs EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na ostatni dzief
kazdego miesigca w danym okresie, ustalony przez NBP na ten dzief, t). 3,8314 zt.

Rozwodniony zysk i rozwodniong wartos$é ksiggowa na jedna akcje policzono dla 7 296 681
akcji.

8. RODZAJE ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH, KTORE
BYLY PODAWANE W POPRZEDNICH OKRESACH BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO LUB ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH
PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI
WYWIERAJA ONE ISTOTNY WPLYW NA BIEZACY KWARTAL

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku skonsolidowane aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego Grupy ARCUS zwigkszyly si¢ o 116 tys. zl., w tym
samym okresie rezerwa na odroczony podatek dochodowy zwigkszyta sie o 79 tys. zt.
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9. AKCJONARIUSZE SPOLKI

Na dziefh 30 wrzesnia 2008 roku, jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
kapital zakladowy Spotki wynosit 729 668,10 ztotych i dzielit si¢ na 7296 681 akcji
zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Na kapita zakladowy
Spotki skiada si¢ 5000000 akcji serii A, stanowiacych 68,52% kapitatu zakladowego i
uprawniajacych do 68,52% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jak rowniez 2 296 681
akeji serii B stanowiacych 31,48% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 31,48% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki, W III kwartale 2008 roku struktura akcjonariuszy ARCUS
S.A. posiadajgcych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki nie ulegla
zmianie.

Tabela 3: Struktura akcjonariuszy ARCUS S.A na dziefi 30 wrzeSnia 2008 roku, jak réwnieZ na dzied
publikacji niniejszego raportu.

Stan na dzieri 30 wrzeSnia 2008 roku i dziefi publikacji
raportu za ITI kwartal 2008 roku
Akcjonariusz . .. Udzial w kapitale
i:::z: ;:)?;v; zakladowym (= udzial w
ogéinej liezbie gloséw)

Marek Czeredys (1) 4300 000 58,93%
Michat Czeredys (2) 500 000 6,85%
AIG TFI (3) 600 000 8,22%
Pozostali 1 896 681 26,00%
RAZEM 7 296 681 100,00%

(1) Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymiw dniach 21 listopada 2007 roku i 27 sierpnia 2008 roku
(2) Zgodhnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 21 listopada 2007 roku

(3) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 31 sierpnia 2007 roku

10. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI ARCUS S.A. LUB
UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE
ARCUS S.A.

Stan posiadania akcji Spotki ARCUS S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke nie
ulegt zmianie od dnia publikacji raportu za I pétrocze 2008 roku.

Tabela 4: Stan posiadania akcji ARCUS S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace ARCUS S.A na
dziefi 30 wrzeSnia 2008r. jak réwniez na dziefi publikacji niniejszego raportu.

Stan na dziei 30 wrzeénia 2008 roku i dziefi publikacji
raportu za I kwartal 2008 roku
Liczba akcji = Udzial w kapitale
Liczba gloséw / zakladowym (= udzial w
Warto§¢ nominalna (zi) ogélnej liczbie gloséw)
Marek Czeredys — Przewodniczacy RN 4300 000 / 430 000 58,93%
Michat Czeredys — Czlonek RN 500 000 /50 000 6,85%
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Stan na dziefi 30 wrze$nia 2008 roku i dziefi publikacji
raportu za I kwartal 2008 roku
Bartlomiej Zebrowski — Prezes Zarzadu * 25000/2 500 0,34%
Mariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu * 25000/2 500 0,34%
Wiktor Kozlowski — Prokurent * 25000/2 500 0,34%
Grazyna Syryczynska — Prokurent * 2901/290,1 0,04%

* Dodatkowe akcje objete zostaly w dniu 27.08.2008r. w wyniku realizacji warunkowych Uméw Sprzedazy Akcji
Serii A. W zwiqzku z faktem, iz warto$¢é objetych akcji przez jednq osobe nie przekroczyla réwnowartosci 5 000
EUR, w mysl ,,Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005 r. w sprawie przekazywania i
udostepniania informacji o niektrych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzqdzania i
prowadzenia listy os6b posiadajqcych dostep do okreSlonych informacji poufiych”, nie wystqpil obowiqzek
pisemnego zawiadomienia Spotki o transakcji, w zwiqzku z czym, nie byla ona réwniez przedmiotem informacji
biezqcej Spotki.

Zgodnie z wiedza Spotki pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Czlonkowie Zarzadu
ARCUS S.A. nie posiadali akcji ARCUS S.A. zaréwno w dniu 30 wrzesnia 2008 roku, jak
réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego raportu.

11. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W III kwartale 2008 roku z udzialem Spotki badz jednostek zaleznych nie toczyly sie zadne
postgpowania, ktérych laczna warto$é sporu przekraczalaby 10% wartosci kapitalow
wiasnych Spolki.

12. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W pierwszych trzech kwartatach 2008 roku podmiotami powigzanymi w stosunku do Spéiki
byty:
INFORSYS S.A. — akcjonariuszami spotki sa gléwni akcjonariusze ARCUS S.A.
DOCUSOFT Sp. z 0.0. — jeden z wigkszosciowych udziatowcéw Docusoft Sp. z o.0.
jest krewnym 1-go stopnia udzialowcéw firm ARCUS S.A. i Inforsys S.A..
o Zaklad Doswiadczalny Instytutu Zootechniki Metno Sp. z 0.0. — wigkszosciowy
udziatowiec ARCUS S.A. jest wigkszosciowym udziatowcem ZD 1Z MEENO Sp. z
0.0.
e T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. — ARCUS S.A. posiada 55% udziatéw T-MATIC
SYSTEMS Sp. z o.0.
e KOMA GPS - Maciej Komorowski — dzialalno$¢ gospodarcza Macieja
Komorowskiego, cztonka zarzadu T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0.;
e ¢’SALDO Biuro Rachunkowe Janina Marianna Zalewska — dziatalno$¢ gospodarcza
krewnego I stopnia jednego z cztonkéw zarzadu T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0.
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W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 wrzesnia 2008 roku Spétka nie przeprowadzita z
podmiotami powigzanymi Zadnych transakcji, ktorych taczna warto$é w okresie od poczatku
roku obrotowego przekroczylaby réwnowartosé 500 000 euro.

13. UDZIELONE PORECZENIA, KREDYTY, POZYCZKI I GWARANCIJIE

W III kwartale 2008 roku Spotka udzielita pozyczki w wysokosci 500 tys. zt swojemu
podmiotowi zaleznemu spolce T-MATIC SYSTEMS Sp. z o0.0. Termin splaty pozyczki
uzgodniony zostat do dnia 30 kwietnia 2009 roku. Do tego terminu w dowolnych transzach T-
MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. powinien zwrdcié pozyczke wraz z naleznymi odsetkami w
wysokosci 12% rocznie.

14. INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

W III kwartale 2008 roku gtéwnym Zroédiem finansowania dzialalnosci grupy kapitatowej
ARCUS S.A. pozostawal kapital wlasny, stanowiacy 77,9% pasywow. W zakresie
pozostatych pasywéw Grupy najwigksza pozycje stanowily zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania, stanowiace 17,4% pasywow tacznie. W III kwartale 2008
roku najwigksza pozycje aktywéw Grupy stanowily aktywa obrotowe, ktérych udziat wynosit
88,5%. Jednoczesnie najwigksza pozycja aktywéw trwalych w III kwartale 2008 roku byla
wartos¢ firmy bedaca efektem konsolidacji z T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. Warto$é firmy
stanowita 4,4% tacznych aktywéw grupy kapitatowej ARCUS S.A.

Przychody ze sprzedazy uzyskane przez Grupg ARCUS S.A. w przeciagu pierwszych trzech
kwartalow 2008 roku byly o 39,2% wyzsze niz w poréwnywalnym okresie roku
poprzedniego. W wyniku wyzszego, niz w przypadku przychodéw, wzrostu kosztu wlasnego
produkcji (o 41,9%) w analogicznym okresie, jak réwniez w wyniku wyzszych kosztéw
sprzedazy, zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy w III kwartale 2008 roku byt o 19,9%
nizszy niz na koniec poréwnywalnego okresu w roku poprzednim. W efekcie zrealizowania
przez. Grupg w III kwartale 2008 roku przychodéw finansowych w wysokosci 2 138 tys. z,
zysk netto Grupy wyni6st 1635 tys. zi, co stanowilo wzrost o 2 139,7% w stosunku do
wyniku osiagnigtego po trzech pierwszych kwartatach poprzedniego roku.

W III kwartale 2008 roku poziom zatrudnienia w Spélce znaczaco nie zmienit sie. Ponizsza
tabela przedstawia zmiany w strukturze zatrudnionych:
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Tabela 5: Struktura zatrudnienia Spé6iki w podziale na poszezegéine grupy pracownikéw

-]
g B g g §w >

58 | 88 | B | v |£g¥ | BY | 2B

Stan zatrudnienia g g .g g = g 5 $ g g & g g E
A A A 2 -] A 2B

"8 | 2§ | & B3| 28 §2
30 czerwca 2008r. 36 3 28 2 3 12 84
30 wrzeSnia 2008r. 34 3 27 2 3 12 81

W wyniku dalszej optymalizacji zatrudnienia i podnoszeniu efektywnosci proceséw
zatrudnienie w dziale serwisu zmniejszylo si¢ o dwdch pracownikéw, jednoczesnie o jednego
pracownika zmniejszy? si¢ stan zatrudnienia w dziale handlowym.

W ponizszej tabeli przedstawione zostalo zatrudnienie podmiotu zaleznego Spotki — T-
MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. na koniec III kwartatu 2008 roku.

Tabela 6: Struktura zatrudmienia T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. w podziale na poszezegélne grupy
pracownikéw

o g N
c2f | £ S =7 28
Stan zatrudnienia E g é = é 3§ g S 5 =
-]
g F5 & = 38 59
E &
30 wrze$nia 2008r. 3 1 3 1 8

Pozostale informacje, ktére, zdaniem Spéiki, sa istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majgtkowe;j, finansowej, jak rowniez oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przedstawione
zostaty w kolejnych punktach raportu.

1S. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ ARCUS S.A. W TRZECIM KWARTALE 2008 ROKU

ARCUS S.A. — jako lider konsorcjum (razem ze spélkami MAKRONET Sp. z o0.0. oraz
PRIMA Sp. z 0.0.) podpisala z dniem 10 lipca 2008 kolejng umowe z Komenda Gléwna
Policji w Warszawie, kt6rej przedmiotem jest wyposazenie stuzb dyzurnych w sprzet
dostgpowy do policyjnych systemoéw informatycznych. Przedmiot zaméwienia obejmuje
dostawe stanowisk dostgpowych wraz z oprogramowaniem przeznaczonych do pracy w
centralnych Systemach Informatycznych Policji, do ktérych nalezy w szczeg6lnosci Krajowy
System Informacyjny Policji. Stanowiska dostgpowe umozliwiaja uwierzytelnienie i
autoryzacj¢ zgodnie z obowiazujacymi w Policji zasadami autoryzacji opisanymi w postaci
specyfikacji okreslonej dla czytnika kart kryptograficznych PKI, wymagan dotyczacych kart
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mikroprocesorowych oraz kontroli dostgpu do stanowiska dostgpowego. Proces
uwierzytelnienia i autoryzacji odbywaé si¢ bedzie w oparciu o infrastrukture klucza
publicznego (PKI).

Ponadto jako jeden z elementéw stanowiacych uzupelnienie do stanowisk dostepowych
ARCUS 8.A. dostarczy réwniez - na mocy réwnolegle podpisanej umowy, w ktérej Spotka
wystepuje jako wykonawca samodzielnie — urzadzenia drukujace marki KYOCERA. Laczna
warto$¢ brutto zaméwienia opiewa na kwote 1 152 387 zt brutto.

W dniu 18 lipca 2008 r. Spotka podpisata z Agencjg Mienia Wojskowego, dzialajaca w
imieniu Ministra Obrony Narodowej, umowe dotyczaca dostawy sprzetu biurowego dla Sit
Zbrojnych RP. Wyboru wykonawcy dokonano w wyniku przeprowadzonego postgpowania o
udzielenie zaméwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego. W ramach
realizacji umowy Spotka dostarczy elementy systemu wydruku indywidualnego, masowego
oraz wielkoformatowego, takie jak: drukarki, plotery i projektory multimedialne. Wartos$é
umowy wynosi 5 017 677 zt brutto. Zgodnie z zapisami umowy, Spélka ponosi pelna
odpowiedzialno$¢ za dotrzymanie przedstawionych w umowie parametréw techniczno-
eksploatacyjnych wyrobéw dostarczonych do Ministerstwa Obrony Narodowej. Termin
wykonania umowy wynosi nie p6zniej niz do 12 grudnia 2008 r.

ARCUS S.A. w dniu 25 lipca 2008 r. podpisata z Zaktadem Ubezpieczefi Spolecznych z
siedzibg w Warszawie umowe dotyczaca dostawy materialow eksploatacyjnych do systeméw
wydruku. Warto$é umowy wynosi 1 564 528 zt brutto.

W dniach 3 i 4 wrzesnia 2008 r. ARCUS S.A. podpisat dwie umowy na dostawy sprzetu
komputerowego i urzadzei wielofunkcyjnych dla PKP PLK S.A. o tacznej warto$ci
1131794 7t brutto. Umowa na dostawe sprzetu komputerowego zrealizowana zostata w
pazdzierniku 2008r., umowa na dostawe urzadzen wielofunkcyjnych zrealizowana zostanie
do korica kwietnia 2009r.

W trzecim kwartale 2008r. Spotka kontynuowata wdrazanie informatycznego systemu
zarzadzania magazynem, opartego na oprogramowaniu klasy Warehouse Management
System (,,WMS”) w firmie Oponeo.pl SA., prowadzacej internetows sprzedaz opon, felg i
innych  artykuléw  motoryzacyjnych.  Aplikacja WMS, zarzadzajaca  procesami
magazynowymi Zzostanie zintegrowana z systemem internetowej sprzedazy (e-commerce)
klienta, co zapewni sprawna wymiang danych miedzy systemami i dostgp do zasobow
magazynowych. ARCUS S.A. dodatkowo wyposazy magazyn Oponeo.pl w regaly do
sktadowania opon oraz dedykowane wozki magazynowe

Jednoczesnie w trzecim kwartale 2008r., ARCUS S.A. kontynuowata wdrozenie systemu
zarzadzania procesami oraz obiegiem informacji Vario.BPM w ORLEN Projekt S.A.. Zakres
dziafalnosci ORLEN Projekt S.A. obejmuje wszystkie procesy etapu inwestycyjnego dla
przemystu petrochemicznego, rafineryjnego i chemicznego, poczawszy od opracowania
koncepcji poprzez poszczegélne fazy projektowania (w tym zakresie jest jednym z
najwigkszych i najbardziej do$wiadczonych biur projektowych w Polsce), kompletacje
dostaw po realizacje i rozruch.

Zaprojektowany system obiegu dokumentacji, oprécz zarzadzania kazdym dokumentem,
ktéry wptywa do firmy oraz jest w niej wytwarzany, wspieral bedzie rzeczywiste procesy
zachodzace w firmie, w szczeg6lnosci kontakt z Klientem, projektowanie, zakupy oraz nadzér
autorski i nadzor nad realizacjg inwestycji.
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ORLEN Projekt S.A. jest kolejnym biurem projektow, ktére zdecydowalo sie powierzyé
Spoice wdrozenie systemu wspierajacego zarzadzanie w zakresie obiegu dokumentéw i
informacji.

Wartos¢ kontraktu z ORLEN Projekt S.A. wynosi kilkaset tysiecy zlotych.

Obecnie, oprécz biezgcej dzialalnosci, Spélka kontynuowala w trzecim kwartale 2008r.
prace nad nastgpujacymi projektami:

m Spolka kontynuowala projekty pilotazowe na tzw. oplatomaty w sektorze
energetycznym, gazowym i finansowo-ubezpieczeniowym.

= Spotka rozpoczgla réwniez testy oplatomatéw sektorze ubezpieczeniowym instalujac
urzadzenie testowe w towarzystwie ubezpieczeniowym LINK 4.

Jednoczesnie w III kwartale 2008r. w przygotowaniu znajdowata sie¢ oferta dla sektora
bankowego i ubezpieczeniowego obejmujaca testy bankomatow trzeciej generacji .

Inwestycje:

W ramach planowanych inwestycji, ARCUS S.A. kontynuuje proces wdrazania
nowoczesnego systemu informatycznego klasy CRM, ktéry umozliwia zwiekszenie
efektywnosci zarzadzania polityka sprzedazy i monitoringu proceséw sprzedazy.

System bedzie posiadal funkcjonalnos¢ klasy Business Intelligence, ktéra umozliwi
wdrozenie zaawansowanych funkcji analitycznych takich jak: wskazniki realizacji, alerty, jak
réwniez raportowanie w dowolnym ujeciu kosztowym lub przychodowym.

Wdrozenie systemu powinno zakonczyé si¢ do kofica 2008 roku.

Akwizycje:

W dniu 29 lipca 2008 r. ARCUS S.A. nabyta 55% udzialéw w firmie T-MATIC SYSTEMS
Sp. z 0.0. Wartos¢ transakcji wyniosta 3 540 643 zl i objeta 550 udziatéw (55%) o lacznej
wartosci nominalnej 27 500 zi, co stanowi 55% kapitatu zaktadowego T-MATIC SYSTEMS
Sp. z 0.0. Zakup udzialéw T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. ma na celu wzbogacenie oferty
ARCUS S.A. i jest elementem realizacji celéw emisji, opisanych w prospekcie emisyjnym, w
zakresie rozwoju nowych obszaréw biznesowych Spéiki.

T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. jest jednym z liczacych si¢ na rynku operatoréw
telematycznych i dostawca zintegrowanych narzedzi kontrolingowych do optymalizacji
kosztéw w transporcie osobowym, cigzarowym i maszynach roboczych.

Zrédtem finansowania nabycia udzialbw T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. byly srodki
pozyskane przez ARCUS S.A. z emisji akcji.

W dniu 30 wrzesnia 2008r. wygast okres obowiazywania listu intencyjnego, podpisanego
przez Spotke i dwie osoby fizyczne w lutym 2008 roku, dotyczacego nabycia przez Spoélke
100% akcji COPI SA z siedziba w Warszawie. Termin nabycia udzialéw COPI S.A.
okreslony w aneksie do listu intencyjnego, o ktérym Spélka informowata w raporcie
biezacym nr 45/2008 z dnia 29 sierpnia 2008 roku, nie zostanie przedluzony na nastepny
okres. Przyczyna odstapienia od akwizycji COPI S.A. przez ARCUS S.A. byl brak
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porozumienia stron co do ceny zakupu akcji. W toku negocjacji nie udato sie ustalié
ostatecznych warunkéw zakupu, ktére bylyby zadowalajace dla obu stron. Strony nie
wykluczaja jednak mozliwosci powr6cenia do rozméw w przysztosei.

Dzialania marketingowe:

W ramach intensywnej akcji sprzedazowo-marketingowej, Spétka brata udzial w szeregu
wydarzeniach majacych na celu promocj¢ ARCUS S.A., jej produktéw i ushug,

W dniach 25-26 wrzesnia 2008r. ARCUS S.A. uczestniczyta w VI Kongresie Miast Polskich
w Bielsku Bialej, podczas ktérego omawiana byla problematyka jakosci Zycia w miastach, w
tym m.in. aspekty monitoringu lokalnych ustug technicznych oraz finanséw. Podczas
Kongresu Spétka prezentowata korzysci wynikajace z uzytkowania systeméw drukujacych
Kyocera, rozwiazania Pitney Bowes do zarzadzania korespondencja masowa, jak réwniez
rozwigzania NEWVISION (kolejkomaty) oraz T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0.. Szczegdlna
waga podczas prezentacji oferty Spétki potozona zostata na aspekt oszczednosei, pozwalajacy
w sposob racjonalny wykorzystywaé srodki z budzetéw miast.

Podczas Wystawy "e.Portugal, Global Technology” w dniach 2-5 wrzesnia 2008r. w Muzeum
Techniki w Warszawie ARCUS wraz z portugalskim partnerem - firmq NEWVISION
promowat wspélne rozwigzania z zakresu obshugi ptatnosci masowych.

ARCUS zostata Gléwnym Partnerem czwartej edycji konferencji "Rynek ushug pocztowych
w Polsce 2008", kt6ra odbyla si¢ 24 wrzesnia 2008r. pod honorowym patronatem Pani Anny
Strezynskiej, Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej. Wér6d uczestnikéw konferencji
znajdowali si¢ m.in. przedstawiciele PPUP Poczta Polska, alternatywnych operatoréw
pocztowych, firm kurierskich i kolporterskich, sektora doradczego i finansowego, a takze
gtownych nadawcéw przesytek masowych z sektora energetycznego, telekomunikacyjnego,
wydawniczego oraz handlu detalicznego. Podczas konferencji ARCUS S.A. zaprezentowala
rozwigzania dedykowane powyzszym branzom, w zakresie logistyki, obstugi platnosci
masowych oraz ustug finansowych.

Spotka zostala partnerem Forum Lideréw Bankéw Spétdzielczych organizowanego w dniach
8 i 9 wrzesnia 2008r. przez Zwiazek Bank6éw Polskich we wspolpracy z bankami
zrzeszajacymi: Bankiem Polskiej Spotdzielczosci SA, Gospodarczym Bankiem Wielkopolski
SA oraz Mazowieckim Bankiem Regionalnym SA. Konferencja poswiecona byla kwestiom
strategii dzialania bankow spotdzielczych, zarzadzaniu ryzykiem w banku spoldzielczym oraz
nowym produktom, ze szczegélnym uwzglednieniem zagadnien dot. absorpcji $rodkow
unijnych i rozwoju systemu platniczego. Spétka zaprezentowala podczas Forum rozwigzania
dedykowane klientom z sektora bankowosci spotdzielcze;.

W dniach 8-11 wrzesnia 2008r. ARCUS S.A. wystawiata sie na XVI Migdzynarodowym
Salonie Przemyshu Obronnego w Kielcach. Migdzynarodowy Salon Przemystu Obronnego
jest wystawa szczeglng z racji swojej tematyki i znaczenia dla polskiego sektora
zbrojeniowego. Targi odwiedzaja specjaliSci z dziedziny obronnosci — kadra Wojska
Polskiego, policji, przedstawiciele rzadu RP, Ministerstwa Obrony Narodowej, Ministerstwa
Spraw Wewngtrznych i Administracji, delegacje zagraniczne, attache wojskowi akredytowani
w Polsce. Podczas targéw Spétka zaprezentowala rozwiazania znajdujace sie w jej ofercie, w
tym rozwiazania telematyczne (m. in. monitoringu $rodkow transportu), systemy oparte na
technologii RFID oraz systemy do zarzadzania dokumentem elektronicznym i przeplywem
informacji.
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T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0.:

W III kwartale 2008 roku spotka T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. podpisata szereg
znaczacych kontraktow, takich jak:

e CAREFLEET - wdrozenie systemu Carfleet Management System - systemu
monitorowania dla calej grupy Credit Agricole. Planowa realizacja pierwszej partii o
wartosci kilkuset tysigcy ziotych przypada na IV kwartat 2008 roku;

e wdrozenie Systemu Rozliczania Czasu Pracy i Zuzycia paliwa dla Grupy Kapitatowej
POLDROG w 23 spotkach na kilku tysiacach pojazdéw i maszyn roboczych.
Realizacja kontraktu rozpoczeta si¢ w III kwartale 2008 roku, a jej zakoriczenie
planowane jest do konica 2009 roku;

o dostawa systemu zarzadzania obiegiem paliwa w Przedsiebiorstwie Wielobranzowym
STRZELCZYK o wartoéci kilkuset tysigey zlotych. Okres realizacji przypada na III i
IV kwartat 2008 roku;

e porozumienie ze szwedzka Spotka T-connect na dostawe systemu Monitorowania
Pojazd6w na rynek Skandynawski. Umowa, ktérej celem jest sprzedaz urzadzen i
ustug T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. z gwarancja wylacznosci do Szwecji, Norwegii
i Finlandii, jest w trakcie negocjaci;

e strategiczna umowa z dostawcg systemu ADDAX na wylaczno$é sprzedazy i realizacji
wdrozen na rynku polskim.

Obecnie oprocz biezacej dziatalnosei, T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. kontynuuje prace nad
projektami pilotazowymi zwiazanymi ze zdalnym zarzadzaniem infrastruktura i licznikami
energii elekirycznej o wartosci ok. 1,5 min z}. Podpisanie uméw na projekty pilotazowe jest
planowane do konca 2008 roku.

16. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE, WARTOSCI POZYCJI BILANSU I RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W zwiazku z Uchwalq nr 502/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 23 czerwca 2008 roku, Spétka przystapita do Programu Wspierania Ptynnosci.

W ramach Programu Wspierania Ptynnosci Spétka zobowiazana jest do:

e zawarcia umowy z Animatorem, na ogélnych zasadach okreslonych w § 88-89
Regulaminu Gieldy,

e prowadzenia sekcji relacji inwestorskich na wiasnej stronie internetowej, o zakresie
informacji i sposobie ich prezentacji okreslonym przez GPW,

o aktywnego korzystania z sekcji relacji inwestorskich na www. gpwinfostrefa.pl.

Od dnia 1 pazdziernika 2008r. funkcje Animatora Spétki peli - DM BZ WBK S.A..

Do dnia 26 wrzesnia 2008 roku warto$é sprzedazy od dnia 11 kwietnia 2008 roku, oparta na
umowie ramowej ARCUS S.A. ze spétka PRAXIS S.A. z siedzibg w Warszawie w zakresie
sprzedazy sprz¢tu biurowego i materialéw eksploatacyjnych zawartej w 2001 roku na czas
nieokreslony, wyniosta 6 100 tys. zt netto. W zwigzku z przekroczeniem lacznej wartosci
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sprzedazy na rzecz powyzszej Spotki progu 10% wartosci kapitatéw wiasnych ARCUS,
umowa ta ma charakter umowy znaczace;j.

W dniu 15 pazdziernika 2008 roku Zarzad Sp6iki ztozyl Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. z
siedziba w Warszawie zlecenie zakupu na rzecz Spolki 1750 szt. Skarbowych Papieréw
Dluznych (bonéw skarbowych) o lacznej wartosci nominalnej 17 500 000,00 zi. Cena
transakcyjna zakupu za jedng jednostke wyniosta 9 817, 02 zl, co lacznie daje cene 17 179
785,00 zt. Data wykupu bonéw skarbowych przypada na dzien 4 lutego 2009 roku. Pomiedzy
ARCUS S.A. i osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi Spétki a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., nie wystepuja zadne powiazania. Zrédlem nabycia w/w Skarbowych Papieréw
Dhuznych sg wolne $rodki pienigzne powstate w zwiazku z wykupem w dniu 15 pazdziernika
2008 roku 1 700 bonéw komercyjnych oznaczonych seriag ELFSA198, o ktérych nabyciu
Emitent informowal raportem biezacym 37/2008, w dniu 15 lipca 2008 roku.

T-MATIC SYSTEMS Sp. z o0.0.:

Na jednostkowy wynik finansowy sp6tki T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. w trzecim kwartale
2008 roku wplyw miaty nastgpujace czynniki o charakterze nietypowym:

e zwigkszone koszty obstugi prawnej zwiazanej ze sprzedaza czesci udziatow, ktére nie
byly uwzglednione we wczesniejszych prognozach finansowych T-MATIC
SYSTEMS Sp. z 0.0.;

e dostosowanie sposobu rozliczenia kosztéw i wartosci niematerialnych i prawnych na
przetomie roku 2007/2008 do zalecen audytu zwiazanego ze sprzedaza czesci
udziatow;

e wprowadzenie nowego strategicznego produktu do portfolio T-MATIC SYSTEMS
Sp. z 0.0. — systemu zdalnego zarzadzania infrastruktura energetyczng i rozliczania
licznikéw energii elektrycznej ADDAX na bazie umowy wylacznosci na terenie
Polski zawartej w II kwartale 2008 roku. Poniesione koszty w zwiazku z
wprowadzeniem nowego produktu w zakresie przygotowania struktury wewnetrznej
spotki do realizacji projektow, jak rdwniez koszty zwigzane z dzialaniami
marketingowymi wprowadzenia produkt na rynek obciazaja wynik finansowy T-
MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. w III kwartale 2008 roku;

o rozszerzenie dzialalnosci T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. na rynek skandynawski.
Wplyw na wynik finansowy spotki majg inwestycje wynikajace z przystosowania
produktéw i ustug T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. do sprzedazy na rynku
skandynawskim, na bazie podpisanego porozumienia z firma T-connect, takie jak
m.in. mechanizmy jezykowe, dostosowanie systemu raportowania do Wymogow
lokalnych, rozszerzenie licencji i funkcjonalnoéci uzywanych Map Cyfrowych o
poszerzony modut dla Europy.

17. SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC DZIAEALNOSCI EMITENTA

Dziatalnos¢ ARCUS S.A. nie podlega sezonowosci badz cyklicznosci. Przychody Spoétki
generowane s na podstawie kontraktéw statych i kontraktéw incydentalnych. Wysoki udziat
kontraktéw incydentalnych w sprzedazy Spélki, jak réwniez charakteryzujacy je zmienny
rozklad w czasie roku, prowadzi do zréznicowanego poziomu osiaganej sprzedazy w
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poréwnywalnych okresach réznych lat. Jednoczesnie czynnik ten nie posiada znaczacego
wplywu na poré6wnywalno$¢ catorocznych wynikéw finansowych Spokki.

Dziatalno$¢ spétki zaleznej ARCUS S.A. — T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0. charakteryzuje
si¢ sezonowym zréznicowaniem sprzedazy. Znaczaca wigkszo$é sprzedazy realizuje ona w
drugiej polowie roku. Ze wzglgdu na obecny niewielki udzial tej spotki w przychodach
Grupy, jej wptyw na wynik finansowy Grupy nie jest jednak znaczacy.

18. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPEATY DEUZNYCH I
KAPITAELOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 14
pazdziernika 2008 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do
objecia akeji zwyktych na okaziciela serii C oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii C, z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru tych warrantéw i akeji serii C, dematerializacji tych akcji i
ubiegania si¢ o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, oraz w sprawie zZmiany
statutu Spotki w zwiazku z emisja akcji serii C, dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 453
§2i§3,art. 430 § 1i § 5, art. 433 § 21 § 6 oraz art. 448 § 11§ 2 pkt 3 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 3 ust. 51 § 6 tytut IIT ust. 1 lit.b) Statutu ARCUS S.A., Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki postanowito, co nastepuje:

§1.

1. Emituje si¢ 229.669 (stownie: dwiescie dwadziescia dziewigé tysiecy szeséset sze$Cdziesiat
dziewig¢) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A Spélki ("Warranty™).

2. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji Spélki, emitowanej na podstawie
niniejszej uchwaly w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki, z
wylaczeniem dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru tych Warrantow i akcji w
calosci.

3. Warranty emitowane sa niecodplatnie.

4. Warranty sg niezbywalne.

§2.

1. Warranty zostana zaoferowane do objecia wylacznie osobom, ktére spelniaja Iacznie dwa
warunki (,,Osoby Uprawnione™):

1) osobom tym Spétka przydzielita akcje serii B w wyniku subskrypcji w ramach oferty
publicznej przeprowadzanej w 2007 roku na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, i w wyniku tego przydzialu osoby te nabyly prawa do
akeji serii B (PDA) w rozumieniu art. 3 pkt 29 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

2) w dniu skiadania zapisu na Warranty osoby te posiadaja zdematerializowane akcje serii B
Spolki w co najmniej takiej liczbie, w jakiej przydzielono im akcje serii B zgodnie z pkt 1
powyzej.

2. Maksymalna liczba Warrantéw, jaka kazda z Oséb Uprawnionych, bedzie mogtla objaé, nie
moze przekroczy¢ 10% liczby akcji serii B Spolki, ktére zostaty przydzielone tym osobom
zgodnie z ust. 1 pkt 1 powyze;j.
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§ 3.

1. Warranty zostana wyemitowane jako papiery wartoSciowe w formie materialnej, ktére nie
podlegaja dematerializacji.

2. Osoby Uprawnione beda mogly obejmowaé nieodplatnie Warranty w drodze zapisow
skladanych w ramach subskrypcji przeprowadzanej w terminie okreslonym przez Zarzad
Spolki, jednak nie wezesdniej niz od dnia 2 stycznia 2009 roku i nie pézniej niz do dnia 30
czerwca 2009 roku.

3. Emisja Warrantéw dochodzi do skutku pod warunkiem prawidlowego subskrybowania
przynajmniej jednego Warrantu.

4. Warranty, z ktérych prawa do objecia akcji nowej emisji Spétki nie zostana wykonane do
dnia uplywu terminu, o ktérym mowa w § 5 ust. 2, wygasaja w tym dniu, nie p6zniej jednak
niz w dniu 30 czerwca 2009 roku.

§ 4.

1. W celu przyznania posiadaczom Warrantéw praw do objecia akcji nowej emisji Spétki,
podwyzsza si¢ warunkowo kapitat zakladowy Spélki o kwote 22.966,90 zt (slownie:
dwadziescia dwa tysigce dziewigéset szesédziesigt sze$é zlotych dziewieédziesiat groszy)
zlotych, poprzez emisje 229.669 (stownie: dwiescie dwadziescia dziewieé tysiecy szeséset
szeScdziesiat dziewig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja (,,Akcje”).

2. Cena emisyjna jednej Akcji jest réwna jej wartosci nominalnej, tj. 0,10 zt (stownie:
dziesigé groszy) za Akcje.

§5.

1. Akcje zostang objgte przez Osoby Uprawnione posiadajace Warranty, ktére w terminie, o
ktérym mowa w ust. 2, zloza o$wiadczenie o objeciu Akcji zgodnie z art. 451 Kodeksu
Spotek handlowych, i optaca obejmowane Akcje w catosci wkiadami pienieznymi, w kwocie
rownej tacznej cenie emisyjnej tych Akcji.

2. Osoby Uprawnione beda mogly wykonaé wynikajace z Warrantéw prawo objecia
okreslonej liczby Akcji, poprzez zlozenie o$wiadczenia o objeciu Akcji w terminie
okreslonym przez Zarzad Spétki, jednak nie wezesniej niz od dnia 2 stycznia 2009 roku i nie
pdzniej niz do dnia 30 czerwca 2009 roku.

3. Liczba Akcji obejmowanych przez kazda z Oséb Uprawnionych w wykonaniu praw z
Warrantow bedzie odpowiadaé liczbie posiadanych przez nig Warrantow.

§ 6.

Akcje beda uczestniczyé w dywidendzie wyplacanej przez Spétke za dany rok obrotowy,
poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego sie¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku, jezeli
zostana zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych nie pézniej niz w dniu dywidendy
uprawnigjacym do dywidendy za dany rok obrotowy.

§7.

W interesie Spéiki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
Warrantéw i Akcji w catoscei.

§ 8.
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1. Walne Zgromadzenie podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaty,
postanowito przyjaé tekst przedstawionej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane
przez art. 433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

2. Zarzad Spolki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinig, uzasadniajaca powody
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Warrantéw oraz Akcji, ustalenie
ceny emisyjnej Akcji oraz zasadno$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, o
nastepujacej tresci:

»Zarzqd Spotki uznaje za zasadne podjecie decyzji o emisji nowych akcji serii C, kidre
zostanq zaoferowane, po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, inwestorom
(akcjonariuszom) uczestniczacym uprzednio w ofercie publicznej akcji Spétki serii B,
spelniajacym okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia warunki dotyczqce posiadania
odpowiedniej liczby akcji serii B.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii C oferowanych po cenie
emisyjnej réwnej wartoci nominalnej, z wylaczeniem prawa poboru, jest uzasadnione
potrzebg budowania jak najlepszych relacji z inwestorami i akcjonariuszami Spoltki, w
zwiazku z niekorzystna sytuacja rynkowa, jaka zaistniata po publicznej ofercie akcji serii B
Spotki, w szczegblnosci ze wzgledu na nieadekwatne do sytuacji ekonomicznej Spotki i
perspektyw jej rozwoju ustalenie si¢ kursu notowanych na GPW waloréw Spétki (najpierw
praw do akcji serii B, a nastgpnie akcji serii B) na niezadowalajacym tych akcjonariuszy
poziomie. Zamiarem Zarzadu Spolki jest zniwelowanie negatywnych skutkéw spadku kursow
na GPW, kiore dotkngly osoby inwestujace w akcje serii B Spétki w procesie jej
upublicznienia. Zaoferowanie tym osobom mozliwosci objecia, na korzystnych warunkach,
akcji serii C stanowi¢ bedzie przejaw dazenia do trwalszego zwiazania tych inwestoréw
(akcjonariuszy) ze Spétka. W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki podjal decyzje o
zaoferowaniu akcji nowej emisji po cenie emisyjnej réwnej ich wartosci nominalnej, jako
formie przyznania korzysci o charakterze bonusowym, ktéra stuzy zlagodzeniu skutkow
zaistnialej niekorzystnej sytuacji rynkowej w stosunku do inwestorow (akcjonariuszy)
dziatajacych w zaufaniu do Spotki podczas publicznej oferty akcji serii B. Podstawg emisji
akeji serii C bedzie warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoétki dokonane w celu
przyznania praw do objecia akcji osobom uprawnionym, bedacym posiadaczami warrantow
subskrypcyjnych serii A Spéiki. Posiadacze tych warrantéw beda mogli skorzysta¢ z prawa o
objecia akeji zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia. Objecie akcji bedzie moglo byé
dokonane w wybranym przez posiadaczy warrantéw terminie, mieszczacym si¢ w granicach
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia. Proponowany tryb przeprowadzenia emisji
akcji serii C zasadnie wykorzystuje instytucje warunkowego podwyzszenia kapitatu
(ustawowo zastrzezong m. in. dla dokonywania podwyzszenia kapitatu w celu przyznania
praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantéw subskrypeyjnych) Zastosowanie tej
instytucji jako instrumentu realizacji prawa objecia akcji serii C przez uprawnionych
inwestor6w (akcjonariuszy), spelniajacych wskazane w uchwale warunki, wydaje sie
rozwigzaniem optymalnym, ktére pozwoli na skrécenie i uproszczenie procedur oferowania i

emisji.

Z powyzej przedstawionych wzgledéw, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji serii C i warrantéw subskrypcyjnych serii A, a takze umozliwienie objecia akcji
serii C posiadaczom tych warrantow, lezy w interesie Spélki oraz nie narusza interes6w jej
akcjonariuszy.”.
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§9.

1. Proponowanie Osobom Uprawnionym objecia Warrantéw oraz Akcji nie stanowi oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 183, poz. 1539 ze zm.), ktéra bedzie wiazaé sie z
obowiazkiem uprzedniego sporzadzenia, zatwierdzenia lub udostepnienia do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego ani jakiegokolwiek innego
dokumentu ofertowego.

2. Akcje beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym -
rynku oficjalnych notowar gietldowych prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”) W zwiazku z tym, Akcje zostana zdematerializowane na
podstawie umowy zawartej przez Spélke z Krajowym Depozytem Papieréw Wartoéciowych
S.A. (,KDPW?”), ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

3. Upowaznia sig i zobowiazuje Zarzad Spotki do zawarcia z KDPW umowy, o ktérej mowa
w ust. 1 powyzej, oraz do podjecia wszelkich innych czynnosdci faktycznych i prawnych,
zmierzajacych do dematerializacji Akcji, uzyskania dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym, i wprowadzenia ich do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych
prowadzonym przez GPW.

§ 10.
Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzad Spétki do:
1) okreslenia szczegbtowego trybu, warunkéw i terminéw subskrypcji Warrantéw;

2) okreslenia szczegélowego sposobu, warunkéw i terminéw skladania i przyjmowania
oswiadczen o objeciu Akcji oraz wplat na Akcje;

3) podjecia wszelkich innych czynnodci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisji
warrantow i Akcji, w tym okreslenia wszystkich pozostatych, szczegétowych warunkéw ich
emisji, ktore nie zostaly wskazane w niniejszej uchwale.

§11.

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji
Akcji, zmienia si¢ Statut Spotki w ten sposéb, ze w § 3 po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w
brzmieniu:

»2a. Kapital zakladowy Spétki zostal warunkowo podwyzszony o kwotg 22 966,90 zi
(stownie: dwadziescia dwa tysiace dziewieéset szesédziesiat szedé zlotych dziewieédziesiat
groszy), poprzez emisje 229.669 (slownie: dwiescie dwadziescia dziewieé tysiecy szeséset
szes¢dziesiat dziewied) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartodci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesig¢ groszy) kazda i lacznej wartodci nominalnej 22 966,90 zt (stownie:
dwadziescia dwa tysigce dziewieéset szesédziesiat szesé ziotych dziewieédziesiat groszy), w
celu przyznania prawa do objecia tych akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych z przeznaczeniem do zaoferowania osobom uprawnionym, spelniajagcym
warunki okre$lone w Uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spolki z dnia 14 pazdziernika 2008 roku.”.

§ 12.
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arcus ¢:

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 14
pazdziernika 2008 roku w sprawie rozpoczecia sporzadzania sprawozdati finansowych Spotki
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) W zwiazku z art. 45 ust. 1a i ust. 1c
oraz art. 55 ust. 6a ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
roku, Nr 76, poz. 694 ze zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki
uchwalito, co nastepuje:

§1.

Ze wzgledu na koniecznos¢ konsolidacji sprawozdan finansowych Spélki, ktére poCzZawszy
od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za III kwartat 2008 roku beda sporzadzane
przez Spélke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), postanawia sie, ze
jednostkowe sprawozdania finansowe Spotki beda sporzadzane zgodnie z tymi standardami
poczawszy od okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 stycznia 2009 roku.

§ 2.
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

19. ZADEKLAROWANA BADZ WYPEACONA DYWIDENDA

W III kwartale 2008 roku ARCUS S.A. nie zadeklarowala wyplaty ani nie wyplacita
dywidendy.

20. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W SPRAWOZDANIU I MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA PRZYSZLY WYNIK FINANSOWY GRUPY
KAPITALOWEJ

W III kwartale 2008 roku, zgodnie przyjeta strategia w zakresie polityki produktowej, Spotka
kontynuowata rozpoczete w poprzednim roku prace nad wzmocnieniem pozycji nowo
wdrazanych produktéw i ushug zaréwno w ujeciu rynkowym, jak w zakresie ich udziatu w
tacznych przychodach ze sprzedazy Spotki.

W zwiazku z sytuacja kryzysu rynkowego panujaca w III i IV kwartale 2008r., skutkiem
ktérego ptynnos¢ finansowa wielu podmiotéw gospodarczych zostata Znaczaco ograniczona,
Grupa ARCUS S.A. nie wyklucza, ze w wyniku obnizenia przez te podmioty zdolnosci
inwestycyjnej, ograniczeniu ulec moze w przysziosci popyt na produkty Grupy. Jednoczesnie
znaczaca czgS¢ sprzedazy ARCUS S.A., stanowiacej przewazajaca wiekszosé dochodéw
Grupy, realizowana jest na podstawie kontraktéw z sektorem publicznym i sektorem
finansowym, ktére réwniez mogg znaczaco ograniczyé procesy inwestycyjne (tzw. CAPEX).

Na dzien publikacji raportu Grupa nie przewiduje znaczacego obnizenia przychodow ze
sprzedazy do konca 2008 roku w wyniku kryzysu rynkowego. ARCUS S.A. dostrzega
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jednoczesnie spadek sprzedazy wysoko marzowych ustug zwiazanych szczegélnie z
utrzymaniem systeméw do obshugi korespondencji masowej, co moze byé symptomem
ograniczenia budzetéw utrzymaniowych (tzw. OPEX) klientow.

Zarzad ARCUS S.A. w dniu 15 pazdziernika 2008 roku zlozyt Bankowi Polska Kasa Opieki
S.A. z siedziba w Warszawie zlecenie zakupu na rzecz Spétki 1 750 szt. Skarbowych
Papieréw Dhuznych (bonéw skarbowych) o lacznej wartoéci nominalnej 17 500 000,00 zi.
Cena transakcyjna zakupu za jedna jednostke wyniosta 9 817, 02 z1, co tacznie daje cene 17
179 785,00 zL. Data wykupu bonéw skarbowych przypada na dzien 4 lutego 2009 roku.
Pomigdzy ARCUS S.A. i osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi Spétki a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A., nie wystepuja zadne powiazania. Zrédlem nabycia w/w Skarbowych
Papieréw Diuznych sa wolne $rodki pienigzne powstale w zwiazku z wykupem w dniu 15
pazdziernika 2008 roku 1 700 bonéw komercyjnych oznaczonych seriag ELFSA198, o ktérych
nabyciu Spéika informowata raportem biezacym nr 37/2008 z dnia 15 lipca 2008 roku.

W dniu 6 listopada 2008 roku wykupowi ulegly posiadane przez Spélke 150 bonéw
komercyjnych oznaczonych seria AIGH0156 o lacznej wartosci nominalnej 15 000 000 zt..
Pozyskane Srodki Spotka przeznaczyla na lokate bankowsa w banku Pekao S.A. V O/W-wa.
Lokata zalozona zostata na 186 dni, do 11 maja 2009 roku z rocznym oprocentowaniem w
wysokosci 7,15 %.

Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 14
pazdziernika 2008 roku w sprawie rozpoczecia sporzadzania sprawozdan finansowych Spaétki
zgodnie z MSR i MSSF, ze wzgledu na konieczno$é konsolidowania sprawozdan Spotki i
sporzadzania ich zgodnie z MSR, uchwalilo rozpoczecie sporzadzania jednostkowych
sprawozdan finansowych Spétki zgodnie ze standardami MSR poczawszy od 1 stycznia 2009
roku. '

Wplyw na przyszle wyniku Grupy mie¢ moze réwniez emisja warrantow subskrypcyjnych
serii A opisana w poprzednim punkcie niniejszego raportu.

Z dniem 14 paZdziernika 2008 roku Wiceprezes Zarzadu ARCUS S.A. — Pan Mariusz
Bednarski, powolany zostat przez Pelnomocnika Zgromadzenia Wsp6lnikéw T-MATIC
SYSTEMS Sp. z o.0., spotki zaleznej ARCUS S.A., na Wiceprezesa Zarzadu T-MATIC
SYSTEMS Sp. z 0.0. Powolanie Pana Mariusza Bednarskiego bylto konsekwencja opisanego
w rozdziale 15, nabycia przez ARCUS S.A. wigkszo$ciowego pakietu udziatéw spotki T-
MATIC SYSTEMS Sp. z o.0.

21. ZMIANY ZOBO N WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD ZAKONCZENIA OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO

Na koniec I1I kwartatu 2008 roku wartosci zobowiazan warunkowych Grupy ARCUS S.A. w
stosunku do kofica poprzedniego roku obrotowego ksztattowaty sie w spos6b nastepujacy:
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Tabela 7: Zmiany w ramach zobowigzah warunkowych na koniec Il kwartalu 2008 roke w stosunku do
koiica poprzedniego roku obrotowego (tys. zl.).

Zobowigzania . Stan na 30 wrzeSnia Zmiana w %
Sta 1 grudnia 2007r.
warunkowe z tytulu n na 31 grudnia r 2008r.
Zobowigzania wekslowe 1039 872 -16,1%
Przewlaszczenia 7 000 7 000 -
Cesja naleZnoSci 10 000 10 000 -
Zastawy 2670 2520 -5,6%

Roéznica pomigdzy kwotg zobowiazan wekslowych wynikajacych z raportu za IV kwartat
2007 roku (stan na 31.12.2007 : 11 845 tys. zL.) a obecnie wykazywana kwota (stan na
31.12.2007: 1 039 tys. zl.) wynika ze zmiany sposobu prezentacji wartosci zobowiazania
wekslowego w sytuacjach, gdy weksel gwarancyjny jest tylko dodatkowym zabezpieczeniem
wierzytelnosci przy istniejacych innych zabezpieczeniach, takich jak przewlaszczenie
srodk6éw obrotowych, zastaw czy globalna cesja naleznosci. Prezentowana réznica wynika z
weksli wystawionych na rzecz Banku Pekao S.A w zwigzku z umowsa kredytu oraz
wystawiong akredytywa importows stand-by.

W Il kwartale 2008 roku Spoétka nie udzielita zadnych porgczen. Zobowiazania wekslowe
Spolki na dzief 30 wrzesnia 2008 roku uleglty zmniejszeniu w stosunku do stanu na koniec
poprzedniego roku obrotowego o 16,1%, w wyniku wygasniecia czeéci gwarancji nalezytego
wykonania umowy badZ usunigcia wad i usterek. Jednoczesnie stan zobowiazan wekslowych
na koniec III kwartatu 2008 roku byt wyzszy niz na koniec II kwartatu tego samego roku w
wyniku wystawienia przez Spotke we wrzesniu 2008 roku weksla z tytulu gwarancji
nalezytego wykonania umowy. Zmniejszeniu o 5,6% w stosunku do stanu na dzieh 31
grudnia 2007 roku ulegty réwniez zobowigzania z tytutu zastawu, w zwiazku z wygasnieciem
trzech zastaw6w rejestrowych na pojazdach Spétki zabezpieczajacych wierzytelnosci Banku
Pekao S.A. z tytulu gwarancji dobrego wykonania na tacznej wartosci 150 tys. zt. Zmianie nie
ulegly inne zobowigzania warunkowe Spétki w postaci cesji naleznosci oraz dokonanych
przewlaszczen.

22. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA 2008 ROK

W dniu 30 lipca 2008 roku Zarzad ARCUS S.A. przedstawit do publicznej wiadomosci nowa,
prognozg jednostkowych wynikéw finansowych Spétki na rok 2008. W ponizszej tabeli
zaprezentowane zostato por6wnanie wynikéw finansowych Spéiki osiagnietych w pierwszych
trzech kwartalach 2008 roku z prognoza Zarzadu Spéiki opublikowana w dniu 12 grudnia
2007 roku, jak réwniez nowa prognoza z dnia 30 lipca 2008 roku.
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Tabela 8: Prognoza jednostkowych wynikéw finansowych ARCUS S.A. na 2008 rok, i wykonanie I- III
kwartalu 2008 roku (w tys. zf).

Elementy wyniku Prognoza na 2008r. z Prognoza na 2008r.z | Wynik finansowy po ITI
finansowego dmnia 12 grudnia 2007r. dnia 30 lipca 2008r. kwartalach 2008r.
Przychody ze sprzedazy 120 000 120 000 71921
EBITDA 10 956 9 000 1066
Zysk netto 8 000 8 000 1916

W konsekwencji faktu, iz wiele kontraktow i ofert, ktérych realizacja jest przewidywana w IV
kwartale 2008 roku, zostato podpisanych przez ARCUS S.A. w rodzimej walucie, co przy
rekordowo wysokim w III i IV kwartale 2008 roku kursie EUR, waluty w ktérej Spétka
dokonuje zakupu znaczacej czesci materialéw do realizacji projektéw, wystapié moze
znaczace obnizenie marzy, a w efekcie obnizenie wskaznika EBITDA i zysku netto w 2008
roku. W przypadku zmiany przynajmniej jednego z elementéw prognozy w zakresie +/- 10%
ARCUS S.A. poinformuje o tym fakcie w raporcie biezacym.
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